
交易所在中国绿色债券市场

发展的作用 

上海证券交易所债券业务中心 刘蔚 



证券交易所与可持续发展 

国际经验显示，证券交易所可通过强化上市公司可持续信息披露、上市绿色债券、
发布绿色指数和培育责任投资者在推动可持续发展方面起到较大推动作用 。 

 

 
• 联合国可持续交易所倡议

（SSE）成员、 绿色债券原

则（GBP）观察员    

•  2015年6月推出专门绿色债

券 板 块 （ Green Bond 

Segment） 

• 截至2017年4月，共有7个

币种的42只绿色债券在伦交

所挂牌，总募集规模约112

亿美元 

 

 
• 联合国可持续交易所倡议（SSE）创始成

员、绿色债券原则（GBP）观察员     

• 世界首单绿色债券的上市场所 

• 截至2017年7月，共有约20个币种的130只

绿色债券在卢交所上市交易，募集总金额约

570亿欧元，约占全球上市绿色债券市值的

30% 

• 2016年9月上线“卢森堡绿色交易所”

（Luxembourg Green Exchange）平台，专

门为绿色证券挂牌展示 

 

• 联合国可持续交易所倡议

（SSE）成员 

• 德意志交易所通过其指数子

公司（STOXX）发布了约100个

可持续发展指数 

• 2017年5月于法兰克福发起

可持续金融倡议，与法兰克福

金融中心各重要成员共同签署

《法兰克福宣言》，表达共同

推动可持续金融发展的决心 

 

伦敦证券交易所 卢森堡证券交易所 德意志交易所 其他交易所 

 

• 奥斯陆交易所 
 
 
 

• 纳斯达克斯德
哥尔摩交易所 

 
 

• 意大利交易所 
 
 
 

• 香港联交所 
 
 
 

未完待续 …… 



上交所加入联合国可持续证券交易所倡议 

  2017年9月6日，上交所吴清理事长与联合国投资和企业司詹晓宁司长在世界交易所联合会
（WFE）年会上宣布，上交所正式加入联合国可持续证券交易所倡议（SSE），成为其第65家伙

伴交易所，也是中国首家加入SSE的交易所。 

 

  SSE发起于2009年，宗旨在于增强交易所同业间的交流和相互学习，增进交易所与各类市场

主体之间的交流合作，推广交易所在支持可持续发展方面的最佳实践。 

 

  目前，SSE共拥有伦敦证券交易所、纳斯达克交易所、德国交易所等65家伙伴交易所，分布

在全球六个大洲，覆盖超过3万家上市公司，总市值超过53万亿美元，占全球上市公司总市值的

70%。 



上交所绿色公司债券试点 

  募集资金用于绿色产业项目建设、运营、收购或偿还绿色项目贷款, 并通过专项

账户管理 

  绿色项目范围参考中国金融学会绿色金融专业委员会编制的《绿色债券支持项目   

目录》 

  鼓励独立第三方绿色认证和存续期按年度持续绿色认证 

  在定期报告披露绿色公司债券募集资金使用情况、绿色产业项目进展情况和环境

效益等内容 

2016年3月16日，上交所发布《关于开展绿色公司债券试点的通知》 
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绿色公司债券的支持政策 

鼓励支持地方政府综
合利用贴息、财政补
贴、设立绿色公司债
券投资基金等多种优
惠政策支持绿色公司
债券发展。 

绿色通道制度安排-专人对
接、专项审核、即报即审 

探索将绿色公司债券优先纳
入境内外证券交易所互联互
通机制 

中国证券业协会定期发布“绿色债券公
益榜” 

七部委《关于构建绿色金融体系的指导意见》、《中国证监会关于支持绿色债
券发展的指导意见》、上交所《关于开展绿色公司债券试点的通知》 

以“G”开头上市简称
统一标识，在上证债券
信息网中专栏列示 

研究发布绿色公司债券指
数，建立和完善绿色公司
债券板块，扩大绿色公司
债券市场影响力。 

鼓励市场投资机构以绿色指数为基础开发公
募、私募基金等绿色金融产品，满足投资者
需要 



上交所绿色公司债券试点成果 

 截至2017年8月底，已有24期绿色公司债券及7只绿色资产支持证券成功完成发行，规

模超过人民币436亿元。试点覆盖普通绿色公司债券、绿色资产支持证券、绿色可续期公

司债券、绿色熊猫公司债券等多种类型。 
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上交所绿色公司债/ABS发行情况 

累计发行金额（亿元） 累计发行只数 
民营企业 

12% 

央企及其

子公司 

61% 

国企及其

子公司 

25% 

国企红筹 

2% 

企业类型占比 



绿色公司债券试点案例 

项目亮点 

首家一级央企绿
色公司债发行人 

项目亮点 

试点至今最大规模的绿色公司债券 

首单 “绿色熊
猫债券” 



绿色资产支持证券试点案例 

全球首人民币非金融企业绿色ABS 

全国首单水电行业绿色资产支持
证券 

首单清洁交通领域绿色资产
支持证券 



  2017年5月，上海证券交易所与中证指数有限公司合作编制完成上证绿色公司债指数及上证

绿色债券指数。 

 

  6月19日起，上证绿色债券系列指数通过上交所和卢森堡证券交易所在中欧两地同步展示行

情。 

 

上证绿色债券系列指数 

样本为符合证监会指导意见和上交所试点通知要求， 

由证监会核准，在上交所公开发行并上市交易的 

绿色公司债券。 

上证绿色公司债指数 

样本包括经证监会或发改委核准，在上交所公开发行 

并上市交易的绿色公司债券和绿色企业债券。 

上证绿色债券指数 



社会责任债券/可持续发展债券 

 2016年6月，国际资本市场协会（ICMA）发布社会责任债券发行人指引（Social Bond — 

Guidance for Issuers） 

 

 2017年6月，ICMA正式发布社会责任债券原则（Social Bond Principles，SBP）及可持续发

展债券指引（Sustainability Bond Guidelines，SBG） 

 

 2017年9月，上交所首单扶贫社会责任债券获无异议函（宜昌长乐投资集团）。 

卢森堡环保金融交易所

（Luxembourg Green 

Exchange）的社会责任债券

及可持续发展债券专区 

募集资金专门用于为特定具有正面社会效益的项目 

（Social Projects）提供融资或再融资的债券融资 

工具 

社会责任债券 

募集资金用途具有绿色与社会双重效益的的债券 

可持续发展债券 



绿色公司债券的发展展望 

• 发行制度：共同建立和完善我国统一的绿色债券界定标准，逐步完

善绿色公司债券发行与交易制度，提高绿色公司债券的发行效率，积

极引进境外发行人发行绿色公司债券。 

• 资格鉴定：协助在国内建立第三方绿色认证机
构准入标准，完善绿色公司债券发行前和存续
期的认证流程。 

• 绿色公司债券板块：时机成熟时，在上交所设立
绿色公司债券板块，建立高度国际化、透明化的绿
色公司债券平台，积极探索编制上证绿色公司债券
指数，扩大绿色产品影响力。 

• 政策支持：鼓励相关部委和地方政府出台优惠政策（如税收
减免、财政贴息、政府补贴、质押率及风险资本占用优惠
等），支持绿色公司债券发展。 

• 投资者：鼓励各类金融机构和证券投资基金及其他投资
性计划、社会保障基金、企业年金、社会公益基金等机构
投资者投资绿色公司债券；积极引进境外专业责任投资
者，以降低绿色公司债券的发行成本。 



                                

                               Bondmarketing@sse.com.cn 

 


